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[LARICERCA]
Futures, Ia regola dei dieci anni: solo uno su tre allafine ce lafa

E’ stato stimato da studi accademici che,
dopo un periodo di dieci anni, solamente il
30% dei contratti futures lanciati dalle
Borse & sostenibile mentre solo il 10% ha
successo. «ll future sull’olio d’oliva, per

in Malesia (Kuala Lumpur) nonostante i
ripetuti tentativi di affermazione del
mercato indonesiano che risulta anche
essere il principale produttore mondiale di
questo olio vegetale».

Salvatore

esempio», racconta Salvatore Un combinato composto di diverse S -
Miserendino, gestore di Diapason variabili insiste su questo settore. Il M's:'e"d'm
Commodities management. Spiega panorama regolamentare, I'infrastruttura 32;5: ao_:f)ci ki
Miserendino: «Lanciato in Spagna nel tecnologica, I'imposizione fiscale, le SviiTa
2004, questo future non ha ancora specifiche contrattuali, I'interesse degli Diapason
raggiunto la necessaria liquidita per operatori commerciali e degliinvestitori .o mmodities
potere facilitare un nostre investimento. finanziari, le dimensioni del mercato - - management

Allo stesso tempo, nonostante il riso sia
uno dei cereali pil1 importanti insieme al
grano, & negoziato in misura

relativamente molto minore sui mercati
internazionali dei futures». Interessante

fisico a pronti, la volatilita del prezzo
della materia prima e i costi di
transazione sono tutti fattori che
influenzano la sorte del trading di un
nuovo contratto a termine.
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anche il caso del futures sull’olio di palma: (p.d.m.)
«l piu liquido risulta essere quello quotato T —

[ LA QUOTAZIONE} _

La prima volta del grano duro: Piazza Affari al test della liquidita
«Stiamo monitorando con interesse il volumi di mercato — dice Miserendino
lancio da parte di Borsa ltaliana del — fino a diventare oggi un benchmark di
segmento Agrex e I'avvio delle riferimento per tutta l'industria
negoziazioni del primo contratto a internazionale. Ci auguriamo che lo
termine sul grano duro: una novita stesso avvenga per il contrattoa
assoluta a livello internazionale». termine sul grano duro quotato a Milano,
Salvatore Miserendino, gestore ricordando che I'ltalia & il principale
Diapason Commodities, dal suo produttore di grano duro dell’'Ue e anche
osservatorio di Londra guarda con favore  uno dei principali importatori al mondo».
all'iniziativa di Piazza Affari. Dipason, La piattaforma, grazie al “first mover
societa elvetica specializzata nelle advantage”, dovrebbe assicurare la
materie prime con attivita in gestione necessaria concentrazione di liquidita’.
per circa 7 miliardi di dollari haancheun  «D’altro lato, e’ stato stimato da studi
fondo, Ucits IV Diapason Commodities accademici che, dopo un periodo di diect
Global, autorizzato in ltalia dalla Consob  anni, solamente il 30% dei contratti
per la distribuzione riservata agli futures lanciati dalle Borse e’ sostenibile
investitori istituzionali. <l future sul mentre solo il 10% ha successo».
grano tenero quotato a Parigiha (c.p.)
aumentato progressivamente i suoi AR

Euro, dollaro e yen
lalguermddle\ ite
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potrebbe innescare una
[LATENDENZA1 rotazione nei prezzi relativi
Frenata possibile all'interno dei settori delle

=] materie prime. «Le commodity,

con le cOIIII-I'IOdItIes soprattutto i metalli industriali
per salvarsi e il settore dell'energia, sono
meglio diversificare risultate stabili nonostante il
trai settori generale rialzo dei prezzi delle

attivitarischiose durante la

seconda meta del 2012,

anche di fronte a un contesto

di allentamento monetario

globale e alla stabilizzazione

dei dati economici cinesi. In

alcuni casi, questo riflette

deboli fondamentali: i prezzi

del rame, per esempio, sono

rimasti in gran parte invariati a

causa dei livelli delle scorte

. cinesi rimasti elevati fino alla
Prudenza. Nonostante la fine dell’anno».
relativa stabilita dimostrata I meritoalla finanza
nel 2012, & questa la parola personale, sarebbe opportuno
d'ordine sulle commodity. «Ci  dedicare solo una quota del
attendiamo in futurounafase  Proprio portafoglioagli
diincremento solido e invqstlmeirlti in :n;;ene prl;tne,
complessivo dei prezzi generali "0 Superiore al 25 per cento.
delle commodity per effetto Sarebbe anche preferibile
della reflazione, in seguito agli  diversificare gli investimentiin
interventi delle banche commodlty senza concentrarsi
centrali globali, seguitapers  1oPPO- Potrebbe essere poco
da una nuova fase di gfﬁ_ciente, ad espmpio,
rintracciamento dei prezzi», limitare la RISPS esposizione
spiega Salvatore Miserendino, COMPlessivaalloro.
gestore di Diapason (p.d.m.)
commodities management ©RIPRODUZIONE RISERVATA
con sede a Londra. Spiega
Miserendino:«La crescita
mondiale resta ancora ben al
di sotto del trend medio
recente, potrebbe quindi
essere necessaria una nuova
globale massiccia iniezione di
liquidita, visto che gli
interventi di politica fiscale
sono fortemente limitati
dall’alto livello di
indebitamento degli Stati».
bisogna ancora affrontare la
recessione in diversi stati
europei quando la
disoccupazione nellazona
euro ha raggiunto un livello un
record dell’11,8%. Il
miglioramento delle condizioni
sui mercati finanziari non si &
ancora tradotto in un
progresso delle condizioni di
finanziamento per il settore
privato: la crisi si & invece S R W e
trasformata in un incremento Elf'sugli emergenti, [a corsa contim
delle asimmetrie gia presenti oy e
all'interno della zona euro e tra
I'Ue e gli Usa. In Asia, invece,
la Banca del Giappone ha
preso la decisione di introdurre ]
un target del tasso di i m’:;im
inflazione dei prezzi al in crescita
consumo al 2% (contro il
precedente 1%) e un metodo di
acquisto di asset open-
ended. In generale, comunque,
I'ulteriore crescita
dell’economia cinese nel 2013
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