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Avenir radieux pour les marchés a terme

Le déplacement des pdles économiques et les contraintes de
l'offre face a une demande accélérée vont animer les marchés a
terme des matiéres premiéres ces prochaines années, et les
rendre encore plus attractifs.
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produits agricoles qui ira prochainement apprécier les
récoltes en Amérique du Sud.

Chine, Etats-Unis : vers la reprise

La Chine est au cceur de la reprise de la demande, selon le PDG de Diapason,
Stephan Wrobel, qui a récemment présenté les facteurs d’évolution lors d’'une
conférence de presse chez Nyse Euronext. La Chine avait pris peur, début
2011, devant la crise immobiliere américaine, sa forte inflation (17 %), et aussi
le Printemps arabe. Elle a freiné son activité jusqu’a un plus bas constaté a
lautomne 2012. En ce début d’année 2013, la Chine relance ses plans
d’infrastructure ; les investissements progressent régulierement.

Aux Etats-Unis, une reprise frémit aussi, laissant présager une accélération de
la demande en matiéres premieres. Or, l'offre de nombreux produits peut
tarder a répondre a des prix mondiaux incitatifs. Les mines mettent quinze ans
a entrer en production, les raffineries de pétrole six ans, une plantation de
cacao cing ans. Les productions de grains ont des cycles plus courts, mais
sont sensibles aux intempéries. Or, les stocks sont faibles et il n’y a plus assez
de fermiers, estime-t-on chez Diapason. Le manque global d’ingénieurs, aux
Etats- Unis et ailleurs, contribue a freiner les entrées en production, considére
Stephan Wrobel. « Signe des temps, observe-t-il, des acteurs des matieres
premieres sintégrent verticalement dans des actifs matériels ».

Le pétrole peut par ailleurs a nouveau pointer vers le haut. Il cherchera son
point d’équilibre dans le contexte plus tendu de 2013. Face a « une claire
reprise de demande énergétique », les pays exportateurs pourraient demeurer
parcimonieux.

Diapason prévoit des années fastes pour les investissements dans les
matieres premieres. Différentes raisons a cela : des pays riches et endettés,
comme les Etats-Unis, ménent une politique monétaire conduisant a réduire les
valeurs des monnaies et de 'épargne. Le Japon tentera une relance basée sur
les mémes principes, qui va entrainer un flux de capitaux vers des actifs plus
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risqués. Une géopolitique instable participera a [lattrait des marchés de

L s A Deloitte.
matieres premiéres, prévoient les experts.
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Mi-janvier, la Tendance nationale officieuse de I'ceuf

destiné a lindustrie atteignait 0,96 € le Kilo,

retrouvant les niveaux de novembre 2011 ! Ce net
repli s'explique par une offre abondante, suite aux
retards d’enlévement liés aux fériés de Noél et
Nouvel an, mais aussi a la croissance de la production. En parallele, le
commerce des ovoproduits restait peu soutenu pour la saison. De quoi inciter
bon nombre d’industriels a modérer leurs achats. Quelques-uns ont profité du
net repli des cours pour refaire leurs stocks. Un comportement qui laisse

craindre aux éleveurs de moindres besoins a court terme, et par conséquent e

de nouvelles pressions sur les prix. A moins que la consommation soit assez e e
tonique pour assainir a elle seule le marché francgais.

Rapport Thevenoud
sur la TVA dans la restauration
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Jeunes bovins : plus d’offre
bt | La production francaise de femelles devrait se
replier de 3 % en 2013 par rapport a 2012, aprés .
un recul de 6 % l'an dernier, selon llnstitut de
I'élevage. Dés lors, la fermeté des prix pourrait se
poursuivre. En revanche, en jeunes bovins, la
production devrait augmenter de 1 % en 2013, une hausse davantage Les Chefs des chefs
marquée au premier semestre, en particulier pour les animaux allaitants. Or le
marché manque de dynamisme : I'ltalie, 'Espagne et la Gréce présentent une
demande ralentie du fait de la crise, tandis que le marché turc est instable. Le

Maghreb reste demandeur, mais la concurrence brésilienne se fait plus
présente. Une pression sur les prix n’est pas a exclure.
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